Relatorio Mensal da
Divida Publica Federal




Conjuntura
Mercado — Maio

Percepgao de risco para
cesta de paises

Colémbia BB+ (192 bps) [l 0,73%

emergentes 0,00% Chile A (61 bps)
CDS 5 anos
Variagio em maio 3,95% I  México BBB (94 bps)
-5,02% I Grasil BB (142 bps)
11,53% [ Peru BBB (73 bps)

12,0%

11,5%

1/05/2024

30/04/2024

|
|
|
w

Curva de juros locais
Variagao em
maio

Fonte: Bloomberg
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Em maio, indicadores
mais fracos de atividade
e emprego nos EUA, e
inflagao benigna,
aumentaram o apetite
por risco e diminuiram
0s prémios de risco de
emergentes.

Em maio, a curva de
juros ganhou nivel e
perdeu inclinacao,
refletindo decisao de
politica monetaria no
Brasil.
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Leiloes Realizados
Maio

Taxas médias das emissdes da DPMFi em leildes tradicionais, por benchmark

e LTN 24 LTN 48 LTMN 72 NTN-F10 NTN-BS5 NTN-B 40
Data do Leildo . .
meses  Meses  Meses anos anos anos
ANBIMA 31/12/21  11,59% 10,73% 10,83% 5,08% 5,43%
ANBIMA 30/12/22  12,83% 12,71% 12,66% 6,15% 8,18%
ANBIMA 28/12/23 9,71% 9,93% 10,36% 5,22% 5,49%
AMNBIMA 30f04/24  10,78% 11,37% 11,78% 11,85% 6,28% 0,22%
02f05/24 10,68% 11,27% 11,67% 11,72%
09/fo5/24 10,69% 11,35% 11,76% 11,78%
14/05/24 6,12% 8,19%
16/05/24 10,69% 11,26% 11,64% 11,62%
23/05/24 10,93% 11,52% 11,86% 11,79%
28/05/24 6,15% 6,19%
29/05/24 10,96% 11,57% 11,93%  11,90%
ANBIMA 31/05/24  10,94%  11,54% 11,89% 12,05% 6,19%  6,18%

*Az taxas das NTH-B referem-se & rentabilidade real.

= MINISTERIO DA
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As taxas de emissao da
DPMFi apresentaram
abertura nos prefixados
em maio, refletindo
decisao de politica
monetaria no Brasil.
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Operag¢oes no Mercado Primario
EmissOes e Resgates da DPF e DPMFi

Emissoes e
Resgates da DPF,
Maio/2024

(RS mi)

Anexo 1.2

Emissoes e
Resgates da
DPMFi (RS bi)
Anexo 1.3

EmissOes
DPF 172.253,7
DPMFi 172.095,6 99,9%
Prefixado 34.136,3 19,8%
indice de Precos 23.449,2 13,6%
Taxa Flutuante 114.473,0 66,5%
Cambio 37,1 0,0%
DPFe 158,1 0,1%
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UNIAO € RECONSTRUGAD

Em maio, as emissoes da
DPF somaram RS 172,25
bilhoes e os resgates,

RS 25,54 bilhdes.

Na DPMFi, foram emitidos
RS 114,47 bilhdes de
titulos flutuantes,

RS 34,14 bilhdes de
prefixados e RS 23,45
bilhoes de indice de
precos.

Destaque nos resgates
para o pagamento de
cupom da NTN-B, no valor
de RS 20,02 bilhdes.

Emissao Liquida da DPF
em maio: RS 146,71
bilhGes.
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Estoque da DPF

Evolucao e Fatores de Variacao

Estoque da DPF
(RS bi)

Anexo 2.4

Dez/23  Abr/24

DPF 6.520,3 6.704,0
Prefixado 1.729,6  1.520,6
indice de Precos ~ 1.940,5 2.013,9
Taxa Flutuante 2.586,0 2.890,4

Mai/24 Variagao
mensal
100% 208,1
23% 47,0
29% 20,3
44% 135,8
4% 5,0
96% 203,1
4% 5,0

360
300
240
180
120

60

RS Bilhdes

Cambio 264,2 279,1
DPMFi 6.268,9 6.423,4
DPFe 251,5 280,5
391,7
297,2
208,1

mai/24 Acumulado no Ano

B Emissdo Liquida

Juros Apropriados Variagao DPF

Principais fatores de
variagao da DPF
Maio/2024

(RS bi)

Anexo 2.9

Indicadores PAF 2024

Estoque DPF (RS bilhdes)
Minimo Maximo
7.000,0 7.400,0

Estoque DPF: RS 6,91
trilhdoes. Aumento de

RS 208,09 bilhdes (3,10%)
em relacdo a abril.

O grupo Taxa Flutuante
ampliou o seu estoque em
RS 135,84 bilhdes (4,70%)
em relacdo a abril.

Todos os grupos
apresentaram aumento
nos seus estoques.

Em 2024, o estoque da

DPF aumentou RS 391,71
bilhoes.
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Estoque da DPF

Composicao

Indicadores PAF 2024
Participa¢ao no estoque da DPF

Prefixado

Cambio

indice de Precos
Taxa Flutuante

Minimo
24%
27%
40%

3%

Maximo
28%
31%
44%

7%

Composicao da DPF, por indexador
Anexo 2.4

4,4% 4,4% 4,3% 42% 3,6% 4,0%

49% 53% 4,1% 51% 5,0%
oo l19, 1% 8, 7%
30,1% . I 2.8%0s 2l s,
35,5%838,99:434,8%:M136,8%

33,90/6 34, 5% 34,9%
28,3%

32,5%
31,8% 29,6%

27,5% 25,3%

26,0%

29,3%

T -

indice Pregos

5,7%

2017
2018
2019
2020
2021

M Prefixado M Taxa Flutuante

45% 4,1% 42% 4,1%

38,3% 43,8%

30,3% 29,8%
30,0% 29,4%

27,079826,5% 857, 7948022,7%
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Em maio, o grupo Taxa
Flutuante ampliou sua
participacao na DPF para
43,78% motivado
principalmente

pela sua emissao liquida
no periodo.
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Estoque da DPF

Detentores da DPMFi

Participacao relativa
dos detentores da
DPMFi

Maio/2024

Variagao do Estoque
dos principais
detentores da DPMFi
Maio/2024

(RS bilhdes)

14,2% 13,3% 12,5% 14,3%
11,2% 10,4% 10,6%
0%  249% P 7%

2018 2019 2020 2021
H Inst. Fin. H Fundos Previdéncia
357,2
138,3

. 29'9
o

Fundos

Inst. Fin.

H em 12 meses

14,7% 14,3%
22,8% 23,0%

2022 2023

B Nao-residentes

159,5

7,7

Previdéncia

¥ no més

14,5% 14,2%
23,5% 22,9%

abr-24

mai-24

Demais Grupos

N3o-residentes

GOVERNO FEDERAL

MINISTERIO DA
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Institui¢des Financeiras
Sao 0s principais
detentores, com 30,4%
de participacao, seguidos
por Previdéncia (22,9%) e
Fundos (22,7%).

Em maio, o estoque de
Nao-Residentes aumentou
em RS 17,5 bilhdes e o
estoque de Instituicoes
Financeiras aumentou em
RS 137,3 bilhdes.
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Estoque da DPF
Detalhamento de Nao Residentes

Variacdo Anual do Estoque de Ndo-Residentes (RS bilhdes)

R$ 124,5
R$60,7  pes2g
RS 2.1 RS 7.4 RS 14,7
— I
-R$ 31,5
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024*

*Até Maio.
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Em 2024, o estoque de
Nao-Residentes
apresenta um aumento
de RS$S52,9 bilhdes.
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Perfil de Vencimentos da DPF ressinsaie 7€ R
Composicao dos Vencimentos - DPF e e RMD | 9

Vencimentos da DPF Prazo Médio

Anexo 3.1 Anexo 3.7
8 7,55 7,39 7,50 7,77
26,7% 254% 24,5% 233% 239% 23,8% 24,1% 7,00 7,01 7,09 ! 7,17 7,06 7,07 7,02
34,1% D 6.48 6,61 6,76 ’ 6,78
7 )y ’ o o b==—=0
, 6
g 4,42 4,57 4,54
3,97 418 426 4,11 3,97 34 3,90 3,95 413 4,08
4 362 3,57 ¥ S
4,06 4,28 4,44 4,44
3 3,49 3,84 4,14 3 98 3,83 330 3,65 3,76 3,84 4,00 3,95
AU RN N TN R BN . I ST A S S T S o
O S S S S S S S U U S R
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023  abr/24
BAté 12meses MDela2anos MDe2ab5anos Acima de 5 anos —o—Prazo Médio DPF = Prazo Médio DPMFi —a=—Prazo Médio DPFe
Indicadores PAF 2024 Indicadores PAF 2024
% Vincendo em 12 meses - DPF Prazo Médio (anos) - DPF
Minimo Maximo Minimo Maximo
17,0 21,0 3,8 4,2

Perfil de Vencimentos da DPF: Aumento da participagao dos vencimentos até 12 meses para 20,79%.

Redu¢ao do Prazo Médio da DPF para 4,08 anos em maio.



Custo Médio da DPF

Custo médio do estoque e das emissoes

Custo médio do
estoque da DPF e Taxa
Selic acumulados em

12 meses
Anexo 4.2 e Site Bacen

Custo médio das
emissoes em oferta
publica da DPMFi
acumulado em

12 meses (% a.a.)
Anexo 4.3

16
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o\'g 8
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R R R R R R R R R R R R R R R I R
R iy SR TR XA oo Mg f g tob g RoR ) Xk ofop Lo
Custo DPF = DPMFi Selic IPCA
2022 2023 abr/24 mai/24
CME CME CME Taxa I\I.Iéciia Variagao Média CME
de Emissao do Indexador
DPMFi 12,1 11,62 11,16 11,10
LTN 12,3 11,38 10,66 10,6 - 10,56
NTN-F 11,9 11,36 10,92 10,9 - 10,89
NTN-B 9,8 9,28 10,11 5,6 4,7 10,57
LFT 13,3 13,04 11,77 0,2 11,3 11,50

GOVERNO FEDERAL
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Custo médio do estoque
da DPF acumulado em 12
meses: redugao de 10,63%
em abril para 10,56% a.a.
em maio.

Custo médio do estoque
da DPMFi acumulado em
12 meses: queda para
10,63% a.a. em maio.

Custo médio do estoque
da DPFe acumulado em 12
meses: aumento de 8,81%
em abril para 8,86% a.a.
em maio.

Custo médio das emissoes
em oferta publica da
DPMFi acumulado em 12
meses: queda para 11,10%
a.a.
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Reserva de Liquidez
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Evolucdo da Reserva de Liquidez da Divida Publica
Anexo 6.1
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A reserva de liquidez
apresentou aumento, em
termos nominais, de
16,67%, passando de

RS 884,52 bilhdes, em
abril, para RS 1.031,96
bilhoes, em maio.

O indice de liquidez
corresponde a 8,00 meses
em maio.
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Programa Tesouro Direto
o Vendas no més de
o 58 >7 51 RS 5,08 bilhdes e
Emissoese ;45 resgates de RS 3,18
Resgatesdo 4, 38 36 37 . 34 s, 36 35 | 35 ,, |bilhdes.
TesouroDireto 34 | . [ ho e [ 7 va 27 ¥ o 20 3,02,8 2,9 ’
H 2,6 ! QG2 , a
A(RS 22 s Emiss3o liquida de
e 18 22 44 R$ 1,90 bilhdo em maio.
02 1,2 30
’ =06 08 07 08" 0,7 0,7 , .
-06 0,3 0,2 Titulo mais demandado:
mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 Tesouro Selic (40,93%)
Emissdes Resgates ——Emissdo Liquida Estoque: RS 139,63
bilhdes, aumento de
139.635 2,26% em relacao a abril.
128.231 136.543
Estoque aeone Titulos indexados a
Tesouro Direto ' inflagdo representam
(RS mi) 49,73% do estoque do TD.
Anexo 1.5 62.408
17.534
dez/23 abr/24 mai/24
B Prefixados M Indexados a Inflagio ™ Selic e Total resromesaie OND | 12
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Programa Tesouro Direto

Operagodes até RS 5 mil
Acima responderam por 80,19%

de 5 mil das compras do TD.
20%

Participacao do n2 de operag¢oes de compra,
por faixa de aplicacao

Maio/2024
Anexo 1.5 — Balango do TD

320.221 novos investidores
cadastrados no TD em
maio.

N2 total de investidores
cadastrados: 28,67 milhoes
(aumento de 17,80% nos
ultimos 12 meses).

28.347 28.667 Aumento de 31.288
26.919 investidores ativos no TD
22.483 em maio.
16.299 ) ) )
N2 de investidores ativos:
9.201 2,62 milhoes (variacao de
5.626 ) o L
L1261 8333.113 NGmero de 18,47% nos ultimos 12
276 329 378 454 624 81 7908 5838 .619 . . meses)
77 90 98 129 234 402 .';_6.785 B Investidores (mil) 0

Anexo 3.1 — Balango do TD

2016
2017
2018
2019
2020

LN
—
o
(o]

2011
2012
2013
2014
2021
2022
2023
abr/24
mai/24

B Investidores Cadastrados M Investidores Ativos eIk D (Ml RMD
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Conjuntura
Mercado — Junho

Percepgao de risco para
cesta de paises
emergentes

Brasil BB (163 bps) |
México BBB (104 bps) [ NG 11.54%

Colombia BB+ (203 bps) [ 557%

14,56%

PeruBBB (74 bps) [}

12,555 NN Chie A (53 bp)

1,77%

Curva de juros locais

W 20 A0 A A A AP D A D B Ay A A A D D A o A A A A A
. \){\ b?:". Qo b?:\'- \)(\ b@“'. Qo b?:\'. 00 601'. \}o b?:". 00 601'. \}o b?:"
N N N ) N N N N

=== 19/06/2024 ———31/05/2024

Fonte: Bloomberg
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Em junho, a retdrica do
FED reduziu as
expectativas de mais
cortes nos juros. Ainda
assim, as treasuries
recuaram com sinais de
controle da inflagao e as
bolsas marcaram novos
recordes.

Em junho, os juros
tiveram alta, com
destaque para a parte
intermediaria, diante
de ajustes nas
expectativas de inflacao
e politica monetaria no
Brasil.
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